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Abstrak: 
Pelaporan keuangan merupakan sarana untuk menilai keadaan keuangan suatu 
perusahaan pada periode tertentu (Hadayani & Handayani, 2022). Analisis laporan 
keuangan enting. Untuk bisnis s eperti yang s ering digunakan enguntuk mevaluasi hasil 
kinerja dan membandingkan ers enjualan psituasi pebtahun s eroan tahun ini stagnan 
dibandingkan elumnya. Bandingkan angka pada laporan keuangan, dapat dilakukan 
dengan membagi angka dengan analisis rasio nomor lainnya. Alat analisis keuangan 
untuk enpelitian, hal ini merupakan analisis rasio profitabilitas dan likuiditas (Nurika & 
Hemuningsih, 2022). Ambil contoh PT Kalbe Farma Tbk, hasil perhitungan analisis rasio 
likuiditas dilakukan dalam dua periode tahun 2024 hingga 2025, menunjukkan posisi 
perusahaan likuiditas yang baik, memungkinkan kita memenuhi kewajiban jangka 
pendek. Hasil analisis profitabilitas perusahaan PT Kalbe Farma Tbk, yang diukur 
menggunakan return on assets (ROA) dan return on equity (ROE), mengungkapkan 
kinerja yang umumnya positif. Namun, jika dibandingkan dengan dengan industry 
sejenis, PT KalbeFarma masih tertinggaljauh dari rata-rata standar yang berlakudi 
industry tersebut. 
Kata Kunci: Kinerja Keuangan, Rasio Likuiditas, Rasio Profitabilitas,Current Ratio, 
Quick Ratio, Cash Ratio, Return on Asset, Return on Equity 
 
PENDAHULUAN 

Pìerkìembangan dunia usaha yang sìemakin pìesat di ìera globalisasi 
mìenuntut sìetiap pìerusahaan untuk mampu bìersaing sìecara ìefìektif dan ìefisiìen 
dalam mìengìelola sumbìer dayanya. Dalam sìebuah pìerusahaan pìerlu dilakukan 
analisis kìeuangan agar dapat mìengìetahui kondisi pìerkìembangan kinìerja 
kìeuangan dari pìerusahaan tìersìebut. Hal ini dipìerlukan guna tìerjaga 
ìeksistìensinya pìerusahaan, karìena dìengan adanya analisis kìeuangan maka sìetiap 
pìencapaian maupun pìenurunan dapat dikìetahui. (Anggraini, D., & Khoiriawati, 
N. 2023). 
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Laporan kìeuangan mìerupakan instrumìen utama yang digunakan 
bìerbagai pihak dalam mìenilai kondisi suatu pìerusahaan. Laporan kìeuangan 
adalah laporan yang mìenunjukkan kìondisi kìeuangan pìerusahaan pada saat ini 
atau dalam suatu pìeriìodìe tìertìentu, yang mìerupakan infìormasi mìengìenai 
kìeuangan pìerusahaan dalam suatu pìeriìodìe akuntansi tìertìentu dan dapat 
digunakan untuk mìenggambarkan kinìerja suatu pìerusahaan.  

Untuk dapat mìengintìerprìetasikan lapìoran kìeuangan sìecara 
kìomprìehìensif, dipìerlukan alat analisis yang tìepat, salah satunya adalah analisis 
rasiìo kìeuangan. Rasiìo kìeuangan dapat digunakan untuk mìengìevaluasi 
pìerubahan kinìerja kìeuangan pìerusahaan mìelalui analisis lapìoran kìeuangan, 
yang mìeliputi lapìoran laba rugi, lapìoran pìerubahan ìekuitas, dan lapìoran 
kìeuangan lainnya (Siagian ìet al., 2023).  

Pìerusahaan pìerlu mìempìerhatikan bagaimana kinìerja kìeuangan mìerìeka, 
karìena kinìerja kìeuangan dapat mìembìerikan gambaran mìengìenai kìondisi 
pìerusahaan sìerta dapat dijadikan sìebagai bahan pìertimbangan dalam 
pìengambilan kìeputusan, baik dari pihak intìernal maupun ìekstìernal. Untuk 
dapat mìenilai kìondisi kìeuangan tìersìebut, dipìerlukan bìebìerapa alat ukur yang 
dapat dijadikan acuan, salah satunya adalah dìengan mìenggunakan analisis rasiìo 
kìeuangan (Anggraini & Khìoiriawati, 2023). 

Industri farmasi mìerupakan salah satu sìektìor stratìegis yang mìemiliki 
pìeran bìesar dalam pìerìekìonìomian nasiìonal. Industri sìektìor farmasi mìerupakan 
industri yang mìenyìediakan ìobat-ìobatan dan mìemasìok bahan baku pìembuatan 
ìobat, sìerta mìerupakan salah satu industri yang bìerpìeran bìesar dalam 
pìertumbuhan ìekìonìomi Indìonìesia di sìektìor kìesìehatan. Pìenilaian kinìerja 
kìeuangan pìerusahaan sangat pìenting bagi invìestìor dan pihak intìernal 
pìerusahaan untuk mìemahami pìosisi kìeuangan dan prìospìek pìerusahaan dalam 
jangka panjang (Dìewi ìet al., 2024 dalam J-CEKI). Olìeh karìena itu, pìerusahaan 
farmasi sìebagai sìektìor stratìegis yang bìerpìeran dalam mìenyìediakan prìoduk 
kìesìehatan pìerlu mìenjaga stabilitas kinìerja kìeuangannya, tìerutama sìetìelah masa 
pandìemi yang mìenimbulkan fluktuasi pada aktivitas prìoduksi dan pìendanaan 
(Hafifah & Kurnianingsih, 2026). 

PT Kalbìe Farma Tbk (KLBF) mìerupakan salah satu pìerusahaan farmasi 
tìerbìesar yang tìerdaftar di Bursa Efìek Indìonìesia (BEI) dan sìecara kìonsistìen 
mìenjadi tìolìok ukur kinìerja industri farmasi nasiìonal. Bìerdasarkan analisis rasiìo 
likuiditas, PT Kalbìe Farma Tbk mìempìerlihatkan kinìerja yang baik, dìemikian 
pula dari sisi rasiìo sìolvabilitas yang diukur mìelalui dìebt ratiìo, yang 
mìencìerminkan pìosisi kìeuangan rìelatif kuat dibandingkan pìerusahaan farmasi 
lain yang tìerdaftar di BEI (Cintyaningtyas & Murwanti, 2017). 

Sìecara statistik, kinìerja kìeuangan PT Kalbìe Farma Tbk pada pìeriìodìe 2024 
mìenunjukkan pìertumbuhan yang signifikan. Pìerusahaan mìencatat 
pìertumbuhan laba tahun bìerjalan sìebìesar 16,85%, dìengan laba bìersih tìercatat 
sìebìesar Rp3,26 triliun, naik dari Rp2,78 triliun pada 2023, yang dit ìopang ìolìeh 
pìenjualan nìetìo sìebìesar Rp32,62 triliun (Tìempìo.cìo, 2025). Dari sisi rasiìo kìeuangan 
utama, KLBF mìencatat currìent ratiìo sìebìesar 4,1 kali, ROA 11,10%, ROE 13,29%, 
dan grìoss margin 39,7% pada tahun 2024 (PT Kalbìe Farma Tbk, 2024; KSI 
Rìesìearch/Kiwìoìom Sìecuritiìes, 2025). 
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Mìemasuki tahun 2025, trìen pìositif bìerlanjut lìebih kuat. KLBF 
mìembukukan laba bìersih sìebìesar Rp3,66 triliun, naik 13,09% dari tahun 
sìebìelumnya, dìengan tìotal pìendapatan Rp35,32 triliun atau tumbuh 8,26% yìear-
ìon-yìear. ROA mìeningkat mìenjadi 12,15% dan ROE mìenjadi 15,08%, 
mìencìerminkan pìeningkatan ìefisiìensi pìengìelìolaan asìet dan mìodal (PT Kalbìe 
Farma Tbk, 2025; Bisnis.cìom, 2026). Pìenìelitian mìengìenai analisis rasiìo kìeuangan 
pada PT Kalbìe Farma Tbk sìebìelumnya mìenunjukkan bahwa pìerusahaan 
mìemiliki kìondisi kìeuangan yang cìendìerung baik tìerutama pada aspìek likuiditas 
dan sìolvabilitas, mìeskipun tìerdapat bìebìerapa rasiìo prìofitabilitas dan aktivitas 
yang mìengalami fluktuasi dari tahun kìe tahun (Dyansah & Darmayanti, 2022). 
 
TINJAUAN PUSTAKA 

Kinìerja kìeuangan mìerupakan gambaran mìengìenai kìondisi kìeuangan 
suatu pìerusahaan yang mìencìerminkan kìebìerhasilan dalam mìengìelìola sumbìer 
daya yang dimiliki. Kinìerja kìeuangan biasanya diukur mìelalui analisis lapìoran 
kìeuangan yang mìencakup nìeraca, lapìoran laba rugi, dan lapìoran arus kas. 
Pìenilaian ini bìertujuan untuk mìengìetahui tingkat ìefìektivitas dan ìefisiìensi 
pìerusahaan dalam mìenghasilkan laba sìerta mìemìenuhi kìewajibannya. (Prayìogi 
ìet al., 2025). 

Lapìoran kìeuangan mìerupakan hasil akhir dari prìosìes akuntansi yang 
digunakan untuk mìembìerikan infìormasi mìengìenai kìondisi kìeuangan, kinìerja 
pìerusahaan, sìerta pìerubahan pìosisi kìeuangan dalam suatu pìeriìodìe tìertìentu. 
Mìenurut Kasmir, lapìoran kìeuangan bìertujuan untuk mìenunjukkan kìondisi dan 
pìosisi kìeuangan pìerusahaan sìehingga dapat digunakan sìebagai dasar 
pìengambilan kìeputusan ìolìeh pihak intìernal maupun ìekstìernal pìerusahaan. 
Lapìoran kìeuangan umumnya tìerdiri atas lapìoran pìosisi kìeuangan (nìeraca), 
lapìoran laba rugi, lapìoran arus kas, dan lapìoran pìerubahan ìekuitas. Dalam 
pìerusahaan publik sìepìerti PT Kalbìe Farma Tbk, lapìoran kìeuangan mìemiliki 
pìeranan pìenting karìena mìenjadi alat transparansi kìepada invìestìor dan 
masyarakat. Infìormasi yang tìerdapat dalam lapìoran kìeuangan dapat digunakan 
untuk mìenilai kìemampuan pìerusahaan dalam mìenghasilkan laba, mìemìenuhi 
kìewajiban, sìerta mìenjaga kìebìerlangsungan usaha pìerusahaan. 
Rasiìo Kìeuangan 

Mìenurut Harahap (2009), rasiìo kìeuangan ialah suatu pìerbandingan antara 
dua atau lìebih ìelìemìen yang bìerbìeda namun saling tìerkait dalam lapìoran 
kìeuangan, sìehingga mìenghasilkan gambaran yang lìebih jìelas mìengìenai kìondisi 
kìeuangan. Infìormasi yang jìelas mìengìenai pìerusahaan. Fungsi utama rasiìo 
kìeuangan adalah mìenyìedìerhanakan infìormasi kìeuangan yang kìomplìeks, 
mìemungkinkan analisis yang lìebih cìepat dan akurat tìerhadap hubungan antar 
pìos kìeuangan. Dìengan dìemikian, kita dapat dapat mìeningkatkan pìemahaman 
mìengìenai kinìerja pìerusahaan. 
Analisis lapìoran kìeuangan 

Rasiìo kìeuangan umumnya bìerbìeda-bìeda sìesuai dìengan kìebutuhan dan 
fungsinya, sìepìerti tipìe pìerusahaan juga dapat bìerpìengaruh tìerhadap rasiìo yang 
ada. Salah satu cara untuk mìengìevaluasi lapìoran kìeuangan mìerupakan Analisis 
rasiìo mìeliputi pìerhitungan dìengan mìembandingkan data kuantitatif yang ada 
pada nìeraca dan lapìoran laba rugi (Shìofwatun ìet al., 2021). 
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Mìenurut (irham Fahmi, 2018) Rasiìo kìeuangan mìemiliki manfaat antara lain: 
1. Analisis rasiìo kìeuangan bìerguna untuk digunakan sìebagai sarana untuk 

mìenilai prìestasi dan kinìerja bisnis 
2. Analisis rasiìo kìeuangan juga sangat mìembntu dalam prìosìes pìerìencanaan 

manajìemìen. 
3. Dapat digunakan sìebagai sarana untuk mìenilai kìondisi bisnis dari sudut 

pandang kìeuangan. 
4. Tiga kìelìompìok biasanya mìenggunakan analisis rasiìo kìeuangan: analisis 

krìedit, manajìer, dan analisis saham. 

Jìenis-Jìenis Rasiìo Kìeuangan  
Rasiìo Likuiditas 
  Mìenurut Sutrisnìo, rasiìo likuiditas adalah kìemampuan pìerusahaan 
untuk mìembayar kìewajiban-kìewajiban yang harus sìegìera dipìenuhi. Pìenjìelasan 
ini mìenìekankan bahwa pìerusahaan harus mìemiliki dana atau asìet yang mudah 
dicairkan agar dapat mìemìenuhi kìewajiban ìopìerasiìonal sìehari-hari, sìepìerti 
pìembayaran utang dagang, gaji pìegawai, dan biaya ìopìerasiìonal lainnya. Apabila 
pìerusahaan tidak mampu mìemìenuhi kìewajiban jangka pìendìeknya, maka 
pìerusahaan dapat mìengalami kìesulitan kìeuangan bahkan kìebangkrutan. 
(Sutrisnìo, 2017). 
 Rasiìo likuiditas juga digunakan untuk mìenilai tingkat kìeamanan 
kìondisi kìeuangan pìerusahaan dalam jangka pìendìek. Rasiìo ini mìenunjukkan 
kìemampuan pìerusahaan dalam mìengìelìola asìet lancar agar tìetap mampu 
mìemìenuhi kìewajiban yang sìegìera jatuh tìempìo. Sìemakin tinggi tingkat likuiditas 
pìerusahaan, maka sìemakin baik kìemampuan pìerusahaan dalam mìemìenuhi 
kìewajiban jangka pìendìeknya. 

a. Currìent Ratio 
 Currìent Ratiìo mìerupakan rasiìo yang digunakan untuk mìengukur 
kìemampuan pìerusahaan dalam mìembayar kìewajiban jangka pìendìek atau utang 
yang sìegìera jatuh tìempìo pada saat ditagih sìecara kìesìeluruhan. Kasmir 
mìenjìelaskan bahwa rasiìo ini mìenunjukkan sìejauh mana aktiva lancar mampu 
mìenutupi kìewajiban lancar pìerusahaan. Apabila pìerusahaan mìemiliki currìent 
ratiìo yang tinggi, maka pìerusahaan dianggap mìemiliki tingkat likuiditas yang 
baik karìena asìet lancarnya mampu mìenjamin pìembayaran utang jangka pìendìek. 
Namun, currìent ratiìo yang tìerlalu tinggi juga dapat mìenunjukkan bahwa 
pìerusahaan kurang ìefisiìen dalam mìemanfaatkan asìet lancarnya, misalnya tìerlalu 
banyak kas mìenganggur atau pìersìediaan yang mìenumpuk. (Kasmir, 2019). 
 Sìelain itu, Currìent Ratiìo dapat digunakan untuk mìengìetahui tingkat 
kìeamanan pìerusahaan dalam mìenghadapi risikìo kìeuangan jangka pìendìek. Rasiìo 
ini mìembantu manajìemìen dan krìeditur dalam mìenilai apakah pìerusahaan 
mìemiliki asìet lancar yang cukup untuk mìenutupi sìeluruh kìewajiban lancarnya. 
Sìemakin tinggi currìent ratiìo, maka sìemakin bìesar kìemampuan pìerusahaan 
dalam mìemìenuhi kìewajiban jangka pìendìeknya. 
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b. Quick Ratiìo  
 Quick Ratiìo adalah ukuran kìemampuan pìerusahaan dalam mìemìenuhi 
kìewajiban jangka pìendìeknya tanpa bìergantung pada pìenjualan pìersìediaan. 
Pìendapat ini mìenìekankan bahwa quick ratiìo digunakan untuk mìengìetahui 
tingkat kìesiapan pìerusahaan dalam mìenghadapi kìewajiban yang sìegìera jatuh 
tìempìo apabila pìerusahaan tidak dapat mìenjual pìersìediaannya dìengan cìepat. 
Irham Fahmi juga mìenjìelaskan bahwa quick ratiìo dapat mìencìerminkan tingkat 
stabilitas kìeuangan pìerusahaan. Pìerusahaan yang mìemiliki quick ratiìo baik 
cìendìerung lìebih dipìercaya ìolìeh invìestìor dan krìeditur karìena dianggap mampu 
mìengìelìola likuiditas dìengan baik. (Fahmi, 2020). 
 Quick Ratiìo juga dikìenal sìebagai rasiìo cìepat karìena hanya 
mìempìerhitungkan asìet lancar yang paling mudah dicairkan, sìepìerti kas, sìetara 
kas, dan piutang. Rasiìo ini mìembìerikan gambaran yang lìebih akurat mìengìenai 
kìemampuan pìerusahaan dalam mìemìenuhi kìewajiban jangka pìendìek tanpa 
harus mìenjual pìersìediaan. Sìemakin tinggi nilai quick ratiìo, maka sìemakin baik 
kìondisi likuiditas pìerusahaan. 
 

    
c. Cash Ratiìo 

 Brigham dan Hìoustìon mìenyatakan bahwa cash ratiìo adalah rasiìo yang 
mìengukur kìemampuan pìerusahaan dalam mìembayar kìewajiban lancar 
mìenggunakan kas dan sìetara kas yang tìersìedia. Mìenurut mìerìeka, cash ratiìo 
digunakan untuk mìengìetahui kìemampuan pìerusahaan dalam mìemìenuhi 
kìewajiban yang harus sìegìera dibayar tanpa harus bìergantung pada pìencairan 
asìet lain. Rasiìo ini sìering digunakan ìolìeh invìestìor dan krìeditur untuk mìenilai 
stabilitas kìeuangan pìerusahaan. Brigham dan Hìoustìon juga mìenjìelaskan bahwa 
pìerusahaan yang mìemiliki cash ratiìo rìendah bìelum tìentu bìerada dalam kìondisi 
buruk, karìena sìebagian pìerusahaan lìebih mìemilih mìemanfaatkan dana kas 
untuk invìestasi atau kìegiatan ìopìerasiìonal agar mìempìerìolìeh kìeuntungan yang 
lìebih bìesar. Dìengan dìemikian, pìenilaian cash ratiìo harus disìesuaikan dìengan 
karaktìeristik industri dan kìebijakan kìeuangan pìerusahaan. (Brigham & Hìoustìon, 
2019). 
 Cash Ratiìo mìerupakan rasiìo likuiditas yang paling kìetat karìena hanya 
mìenghitung kas dan sìetara kas dalam mìemìenuhi kìewajiban lancar pìerusahaan. 
Rasiìo ini mìenunjukkan tingkat kìesiapan pìerusahaan dalam mìembayar utang 
jangka pìendìek sìecara langsung tanpa harus mìenjual asìet lain. Sìemakin tinggi 
cash ratiìo, maka sìemakin bìesar kìemampuan pìerusahaan dalam mìemìenuhi 
kìewajiban lancarnya dìengan dana kas yang tìersìedia. 

      
 
 
 
 
Rasiìo Prìofitabilitas 
 Rasiìo prìofitabilitas mìerupakan salah satu rasiìo kìeuangan yang 
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digunakan untuk mìengukur kìemampuan pìerusahaan dalam mìenghasilkan laba 
atau kìeuntungan sìelama pìeriìodìe tìertìentu. Rasiìo ini mìenunjukkan tingkat 
ìefìektivitas dan ìefisiìensi pìerusahaan dalam mìengìelìola sìeluruh sumbìer daya yang 
dimiliki, sìepìerti asìet, mìodal, pìenjualan, dan kìegiatan ìopìerasiìonal untuk 
mìempìerìolìeh kìeuntungan maksimal. (Kasmir, 2019). 
 Rasiìo prìofitabilitas juga digunakan untuk mìenilai tingkat kìebìerhasilan 
manajìemìen dalam mìenjalankan kìegiatan ìopìerasiìonal pìerusahaan. Mìelalui rasiìo 
ini, pìerusahaan dapat mìengìetahui kìemampuan dalam mìenghasilkan laba dari 
pìenjualan, asìet, maupun mìodal yang dimiliki. Sìemakin tinggi tingkat 
prìofitabilitas pìerusahaan, maka sìemakin baik pula kìondisi dan kinìerja kìeuangan 
pìerusahaan tìersìebut. 
Jìenis – Jìenis Rasiìo Prìofitabilitas yaitu: 

1. Rìeturn ìon Assìet 
 Rìeturn ìon Assìets (ROA) atau rasiìo pìengìembalian atas asìet mìerupakan 
salah satu rasiìo prìofitabilitas yang digunakan untuk mìengukur kìemampuan 
pìerusahaan dalam mìenghasilkan laba bìersih bìerdasarkan tìotal asìet yang dimiliki 
pìerusahaan. ROA mìenunjukkan sìebìerapa ìefìektif dan ìefisiìen pìerusahaan 
mìenggunakan sìeluruh asìetnya untuk mìempìerìolìeh kìeuntungan. Sìemakin tinggi 
nilai ROA, maka sìemakin baik kìemampuan pìerusahaan dalam mìemanfaatkan 
asìet untuk mìenghasilkan laba. Rasiìo ini sangat pìenting karìena dapat 
mìenggambarkan tingkat prìoduktivitas asìet pìerusahaan dalam kìegiatan 
ìopìerasiìonal. Invìestìor, krìeditur, dan manajìemìen pìerusahaan sìering 
mìenggunakan ROA untuk mìenilai kinìerja dan kìesìehatan kìeuangan pìerusahaan. 
(Fahmi, 2018). 
 Sìelain itu, ROA dapat digunakan untuk mìengìetahui tingkat ìefisiìensi 
pìenggunaan asìet pìerusahaan dalam mìendukung kìegiatan ìopìerasiìonal. Rasiìo ini 
mìembantu pìerusahaan dalam mìengìevaluasi apakah asìet yang dimiliki tìelah 
dimanfaatkan sìecara ìoptimal untuk mìenghasilkan kìeuntungan. Nilai ROA yang 
rìendah mìenunjukkan bahwa pìerusahaan kurang ìefìektif dalam mìenggunakan 
asìetnya, sìedangkan nilai ROA yang tinggi mìenunjukkan kinìerja pìerusahaan 
yang sìemakin baik. 

       
2. Rìeturn ìon Equity 

 Rìeturn ìon Equity (ROE) atau rasiìo pìengìembalian atas ìekuitas 
mìerupakan salah satu rasiìo prìofitabilitas yang digunakan untuk mìengukur 
kìemampuan pìerusahaan dalam mìenghasilkan laba bìersih bìerdasarkan mìodal 
sìendiri atau ìekuitas yang dimiliki pìerusahaan. ROE mìenunjukkan tingkat 
ìefìektivitas pìerusahaan dalam mìengìelìola mìodal yang bìerasal dari pìemìegang 
saham untuk mìempìerìolìeh kìeuntungan. Sìemakin tinggi nilai ROE, maka sìemakin 
baik kìemampuan pìerusahaan dalam mìenghasilkan laba dari mìodal yang 
ditanamkan ìolìeh pìemilik atau invìestìor. (Fahmi, 2018). 
 ROE juga digunakan untuk mìenilai tingkat pìengìembalian invìestasi 
yang dipìerìolìeh pìemìegang saham dari mìodal yang tìelah ditanamkan pada 
pìerusahaan. Rasiìo ini mìenjadi salah satu indikatìor pìenting bagi invìestìor dalam 
mìenilai prìospìek dan kinìerja pìerusahaan. Jika nilai ROE tinggi, maka pìerusahaan 
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dianggap mampu mìengìelìola mìodal sìecara ìefisiìen dan mìembìerikan kìeuntungan 
yang baik kìepada para pìemìegang saham. 

     
 
METODE PENELITIAN 
 Pìenìelitian ini mìenggunakan pìendìekatan dìeskriptif kuantitatif, yaitu 
mìenggambarkan kìondisi kìeuangan pìerusahaan bìerdasarkan data angka yang 
diìolah dan diintìerprìetasikan sìecara sistìematis. Pìendìekatan ini dipilih karìena 
tujuan pìenìelitian adalah untuk mìengìetahui dan mìenjìelaskan kinìerja kìeuangan 
PT Kalbìe Farma Tbk mìelalui pìerhitungan rasiìo kìeuangan, bukan untuk mìenguji 
hubungan sìebab-akibat antarvariabìel. 
 Objìek pìenìelitian ini adalah PT Kalbìe Farma Tbk, salah satu 
pìerusahaan farmasi tìerbìesar yang tìerdaftar di Bursa Efìek Indìonìesia (BEI). 
Pìerusahaan ini dipilih karìena mìerupakan ìemitìen unggulan di sìektìor farmasi 
dìengan lapìoran kìeuangan yang tìersìedia sìecara tìerbuka dan dapat diaksìes 
publik. Data yang digunakan dalam pìenìelitian ini adalah data sìekundìer, yaitu 
lapìoran kìeuangan tahunan PT Kalbìe Farma Tbk untuk tahun 2024 dan 2025 yang 
dipìerìolìeh dari situs rìesmi pìerusahaan maupun platfìorm kìetìerbukaan infìormasi 
Bursa Efìek Indìonìesia. 
 
HASIL & PEMBAHASAN 

Dari hasil analisis rasiìo kìeuangan PT Kalbìe Farma, rasiìo kìeuangan 
untuk tahun 2024 hingga 2025 dapat diintìerprìetasikan sìebagai bìerikut: 

 

Nìo  Tahu
n 

Aktiva Lancar Hutang Lancar Currìet 
Ratiìo 

1 2024  Rp             17.187.668,00   Rp     
4.185.749,00  

4,1 

2 2025  Rp             18.508.334,00   Rp     
5.336.151,00  

3,4 

Rata - Rata   4,1 
Tabìel 1. Pìerhitungan Currìent Ratiìo 
 

 Currìent Ratiìo PT Kalbìe Farma Tbk pada tahun 2024 sìebìesar 4,1 kali 
mìenunjukkan bahwa sìetiap Rp1 hutang lancar dijamin ìolìeh Rp4,1 aktiva 
lancar. Hal ini mìenandakan pìerusahaan mìemiliki kìemampuan yang sangat 
baik dalam mìemìenuhi kìewajiban jangka pìendìeknya. Pada tahun 2025 rasiìo 
mìenurun mìenjadi 3,4 kali, namun masih bìerada pada kìondisi yang sangat 
aman karìena nilainya tìetap di atas standar umum 2 kali. Pìenurunan ini 
mìenunjukkan adanya pìeningkatan hutang lancar atau pìenggunaan asìet 
lancar yang lìebih bìesar dibanding tahun sìebìelumnya. Sìecara kìesìeluruhan, 
currìent ratiìo pìerusahaan masih mìencìerminkan kìondisi likuiditas yang 
stabil dan kìemampuan pìembayaran jangka pìendìek yang sangat baik. 
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Nìo Tahu
n 

Kas + Sìetara Kas Hutang Lancar  Cash 
Ratiìo 

1 2024  Rp               3.232.421,00   Rp     4.185.749,00  77,22% 

2 2025  Rp               4.723.294,00   Rp     5.336.151,00  88,51% 

Rata - Rata   82,87% 
Tabìel 2. Pìerhitungan Cash Ratiìo 

 
 Cash Ratiìo PT Kalbìe Farma Tbk tahun 2024 sìebìesar 77,22% atau 0,77 kali mìenunjukkan bahwa kas dan 
sìetara kas pìerusahaan mampu mìenutupi 77,22% dari hutang lancarnya. Hal ini bìerarti pìerusahaan bìelum 
sìepìenuhnya mampu mìembayar sìeluruh kìewajiban jangka pìendìek hanya dìengan kas yang tìersìedia, tìetapi kìondisi 
likuiditasnya masih cukup baik. 

Pada tahun 2025, Cash Ratiìo mìeningkat mìenjadi 88,51% atau 0,89 kali. 
Pìeningkatan ini mìenunjukkan kìemampuan pìerusahaan dalam mìemìenuhi 
kìewajiban jangka pìendìek dìengan kas mìenjadi lìebih baik dibanding tahun 
sìebìelumnya. Sìecara kìesìeluruhan, rata-rata Cash Ratiìo sìebìesar 82,87% 
mìenunjukkan kìondisi kas pìerusahaan cukup stabil dan likuiditas 
pìerusahaan tìergìolìong baik. 
 
 

Nìo Tahu
n 

Asìet Lancar – 
Pìersìediaan 

Hutang Lancar Quick 
Ratiìo 

1 2024  Rp             10.686.037,00   Rp     4.185.749,00  2,55 

2 2025  Rp             11.523.204,00   Rp     5.336.151,00  2,15 

Rata - Rata    2,35 
Tabìel 3. Pìerhitungan Quick Ratiìo 

 

 Quick Ratiìo tahun 2024 sìebìesar 2,55 kali mìenunjukkan bahwa 
pìerusahaan mampu mìembayar hutang lancarnya sìebìesar 2,55 kali tanpa 
mìempìerhitungkan pìersìediaan. Pada tahun 2025 rasiìo turun mìenjadi 2,15 
kali, namun masih tìergìolìong sangat baik karìena bìerada di atas standar 1 
kali. Hal ini mìenunjukkan likuiditas pìerusahaan tìetap kuat dan pìerusahaan 
masih mampu mìemìenuhi kìewajiban jangka pìendìeknya dìengan cìepat 
mìenggunakan asìet lancar yang paling likuid. Pìenurunan rasiìo ini dapat 
disìebabkan ìolìeh mìeningkatnya kìewajiban lancar, tìetapi sìecara umum 
kìondisi kìeuangan pìerusahaan masih sangat sìehat. 
 
 

Nìo Tahu
n 

Laba Bìersih Tìotal Aktiva ROA 

1 2024  Rp              3.268.485,00   Rp  
29.429.728,00 

11,10% 

2 2025  Rp             3.729.876,00  Rp   
30.699.348,00 

12,15% 

Rata - Rata    11,62% 

Tabìel 4. Pìerhitungan Rìeturn ìon Assìet 
 

ROA tahun 2024 sìebìesar 11,10% mìenunjukkan bahwa pìerusahaan 
mampu mìenghasilkan laba bìersih sìebìesar 11,10% dari tìotal asìet yang 
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dimiliki. Pada tahun 2025 ROA mìeningkat mìenjadi 12,15%, yang bìerarti 
ìefisiìensi pìenggunaan asìet pìerusahaan dalam mìenghasilkan laba sìemakin 
baik. Kìenaikan ini mìenunjukkan bahwa manajìemìen pìerusahaan mampu 
mìengìelìola asìet sìecara lìebih ìefìektif untuk mìeningkatkan kìeuntungan 
pìerusahaan. Sìemakin tinggi nilai ROA, maka sìemakin baik pula 
kìemampuan pìerusahaan dalam mìemanfaatkan sìeluruh asìet yang dimiliki 
untuk mìenghasilkan laba.  

 
 

Tabìel 4. Pìerhitungan Rìeturn ìon Equity 
 

ROE tahun 2024 sìebìesar 13,29% mìenunjukkan bahwa pìerusahaan 
mampu mìenghasilkan laba sìebìesar 13,29% dari mìodal yang dimiliki 
pìemìegang saham. Pada tahun 2025 mìeningkat mìenjadi 15,08%, yang bìerarti 
kìemampuan pìerusahaan dalam mìenghasilkan kìeuntungan bagi pìemilik 
mìodal sìemakin baik. Pìeningkatan ROE mìencìerminkan kinìerja pìerusahaan 
yang pìositif sìerta ìefisiìensi dalam pìenggunaan mìodal sìendiri untuk 
mìempìerìolìeh laba. Nilai ROE yang mìeningkat juga mìenunjukkan bahwa 
tingkat pìengìembalian invìestasi bagi pìemìegang saham sìemakin tinggi 
sìehingga pìerusahaan dinilai mìemiliki prìospìek yang baik. 

 

PENUTUP 
 Bìerdasarkan hasil analisis rasiìo kìeuangan yang tìelah dilakukan tìerhadap 
lapìoran kìeuangan PT Kalbìe Farma Tbk untuk pìeriìodìe 2024 hingga 2025, dapat 
ditarik bìebìerapa kìesimpulan sìebagai bìerikut. 
 Ditinjau dari sisi likuiditas, kìondisi kìeuangan PT Kalbìe Farma Tbk sìecara 
kìesìeluruhan bìerada dalam kìeadaan yang sangat baik. Currìent ratiìo yang tìercatat 
sìebìesar 4,1 kali pada tahun 2024 dan 3,4 kali pada tahun 2025, mìeskipun 
mìengalami sìedikit pìenurunan, tìetap jauh mìelampaui standar umum industri 
sìebìesar 2 kali. Bìegitu pula dìengan quick ratiìo yang rata-ratanya mìencapai 2,35 
kali, sìerta cash ratiìo yang tìerus mìeningkat dari 77,22% mìenjadi 88,51%. Hal ini 
mìenunjukkan bahwa pìerusahaan mìemiliki kìemampuan yang mìemadai dalam 
mìemìenuhi sìeluruh kìewajiban jangka pìendìeknya. 
 Dari sisi prìofitabilitas, PT Kalbìe Farma Tbk juga mìenunjukkan 
pìerkìembangan yang pìositif. ROA mìeningkat dari 11,10% pada tahun 2024 
mìenjadi 12,15% pada tahun 2025, sìemìentara ROE naik dari 13,29% mìenjadi 
15,08% pada pìeriìodìe yang sama. Pìeningkatan ini mìencìerminkan sìemakin 
ìefìektifnya manajìemìen dalam mìemanfaatkan asìet maupun mìodal untuk 
mìenghasilkan laba. Namun dìemikian, apabila dibandingkan dìengan rata-rata 
standar industri farmasi, nilai ROA dan ROE pìerusahaan masih bìerada di bawah 
angka rata-rata yang bìerlaku, sìehingga masih tìerdapat ruang pìerbaikan yang 
cukup bìesar bagi pìerusahaan kìe dìepannya. 
 Dìengan dìemikian, sìecara umum kinìerja kìeuangan PT Kalbìe Farma Tbk 

Nìo Tahun Laba Bìersih Mìodal ROE 

1 2024  Rp               3.268.485,00   Rp   24.590.434,00  13,29% 

2 2025  Rp               3.729.876,00   Rp   24.728.503,00  15,08% 

Rata - Rata   14,19% 
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pada pìeriìodìe 2024–2025 dapat dikatìegìorikan dalam kìondisi yang sìehat dan tìerus 
mìenunjukkan trìen pìertumbuhan yang pìositif, mìeskipun ìoptimalisasi 
pìemanfaatan asìet dan mìodal masih pìerlu tìerus ditingkatkan agar pìerusahaan 
dapat bìersaing lìebih kìompìetitif di tingkat industri. 
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